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MAL1YY0 SABlTLlYl SlYAS0Tl: BEYN0LXALQ T0CRUB0 V0 AZ0RBAYCAN 

MODELl 

Xiilasa 

Azorbaycanda Bcynolxalq Miihasibat UQOtu Standartlari (IFRS) qobul cdildikdon sonra artiq 
miiossisolor oz hesabatlarini homin sonodlor uzorindo hazirlayirlar. Moqalodo bununla bagli maliyyo 
hesabatlarmda edilon ycniliklordon danisilir. U?ot siyasotinin homin standartlara soykonmosi 
miiossisolori onu totbiq ctmoyo mocbur edir. IFRS standartlarmi tolbiq ctmok onun biitiin tolob vo 
sortlorino mocburi omol ctmok dcmok deyil. Dtinya iqtisadiyyatmin surotlo inki§af ctmosi, 
bcynolxalq vo transmilli §irkotlorin sayimn artmasi, roqabotliliyin intensivlosmosi vo iimumi 
omoliyyatlarin miirokkoblo§mosi artiq Beynolxalq Miihasibat Standartlari §urasmi da bu 
standartlara yenidon baxmaga, yeniliklor etmoya mocbur edir. 

Acar sozlor: Beynolxalq Standartlar, golirlorin uqotu, maliyyo alotlori, vahid doyorsizlo§mo, 
defolt riski, restrukturizasiya, kredit zorori 

GlRI§ 

Olkomizdo iqtisadiyyatin siirotli inkisafi milli U 90 tun Beynolxalq Standartlara 
transformasiya edilmosini zoruri edir. Milli ucot vo hesabat sisteminin Beynolxalq standartlara 
transformasiyasi dedikdo homin sistemin tarn hocmdo beynolxalq standartlarin qaydalarina 
uygunlasdirilmasi ba§a du§uliir. Golirlorin ucotunun da beynolxalq standartlarimn toloblorino uygun 
oyronilmosi vo tokmillo§dirilmosi qox vacib mosololordon biri hesab edilir. Hazirda 3 standart daha 
aktualdir. Onlardan biri - 9 sayli maliyyo alotlori standarti, ikincisi - 15 sayli mii§torilorlo miiqavilo 
iizro golirlordir. Hor iki standart 2018-ci il yanvarm 1-don totbiq edilir. Uciincii iso 16 sayli icaro 
standartlaridir. Bu standart hazirda miihasiblori daha cox narahat edir vo cari il yanvarm 1-don onun 
totbiq edilmoyo ba§lanacagi gozlonilir. Bu o demokdir ki, 2019-cu il iiqiin hazirlanan maliyyo 
hesabatlarmda yeni icaro miiqavilolori tarn §okildo oks etdirilmolidir. Bu 3 standartin totbiqi, sozsiiz 
ki, maliyyo hesabatlarmda cox ciddi doyi§iklikloro sobob olacaq. 

Maliyyo bazarinin tokmillo^dirilmosi istiqamotlori 

Adi gold Ion standartlarm toloblori vo faydalari barodo: 9 sayli maliyyo alotlori standarti 3 
osas hissodon ibarotdir. Bu standartin totbiqindon sonra hesabatlarda kifayot qodor boyiik statistik 
doyi§ikliklor olub: "Homin standartda on vacib mosololordon biri standartin ba§ vermis itkilor 
modeli uzorindo qurulmasidir. Bu, gozlonilon itkilor modelino ke 9 id oldu. Gozlonilon itkilor daha 
90 X statistikaya, makroiqtisadi faktorlara osaslamr. Artiq damlmaz faktdir ki, miiossiso bu standarti 
totbiq edirso, bu 0 demokdir ki, ehtiyatin yaranmamasi ehtimah yoxdur. Sozsiiz ki, biz statistikadan, 
makroiqtisadi faktorlardan clamsiriqsa, miiossisolorin VIP sistemi, risklorin analiz edilmosi ilo 
mo§gul olan departamenti olmahdir. Molumat bazasimn olmasi da 90X vacibdir. 

Hor 119 standartda on vacib moqam molumat bazasidir. ((iunki U90t sistemi, molumat bazasi 
no qodor gcnis olarsa, bu standartlarm totbiq edilmosi bir 0 qodor gcnis viisot ala bilor. Bu, on 90X 
bank sektorunda oksini tapib. Mii§torilorlo miiqavilolor iizro 15 sayli golirlor standartina golinco, 
bunun oziindo digor 3 osas standarti birlo§ir. Ancaq biitun miiossisolordo homin standartin totbiqino 
ehtiyac yoxdur: Bu standartin hossas hissosi ondan ibarotdir ki, mallarin tohvil verilmosi vo 
xidmotlorin to§kili hesabatlarda ayrica doyor kimi oz oksini tapmahdir. Tutaq ki, indiki voziyyotdo 
bir miiqavilodo horn mal tominati, horn xidmot gostorilorso, sonra bu, bir miiqavilo iizorindon bir 
doyorlo o^iiliir. Mosolon, bir §irkot kompiiter satisi edir, onun uzorindo ki 9 ik bir xidmot do 
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gostorirso, bunlar bir doyordo gostorilir. Yeni standart iso tolob edir ki, xidmot vo mallarla tominat 
ayrilmali, horosi oz doyorindo odalotli niimayis etdirilmoli, balansda tanmmalidir. 

Miitoxossislor bildirirlor ki, bu standart on cox istehsalatda, informasiya texnologiyalarinda, 
telekommunikasiya sirkotlorindo oz oksini tapmalidir. On vacib niians ondan ibarotdir ki, homin 
standartin totbiqi golirin hansi dovrdo vo doyordo tanmmasi haqqinda gcnis molumat verir. 

icarolor standarti da statistika baxnnindan cox vacibdir vo bunun maliyyo gostoricilorino 
tosir edocoyi bildirilir: “Bu standart daha cox porakondo satis biznesino tosir edocok. Tutaq ki, 
sahibkar supermarket foaliyyoti U 9 iin omlaki 10 illik icaroyo goturiib. Onun ododiyi icaro haqqi hor 

11 monfoot vo zoror hesabatlarinda xorc kimi qeyd olunacaq, sonda iso doqiqlosmis homin roqom 
aktiv kimi tanmacaq. Bu, noticodo cox ciddi maliyyo gostoricilorino, omoliyyat monfootino, eloco do 
vergi vo amortizasiyadan oncoki monfooto tosir edocok". 

Beynolxalq maliyyo standartlan 

2014-cu ilin yayinda Beynolxalq Miihasibat Ucotu Standartlan §urasi (BMUS§) 9 sayli 
MHBS “Maliyyo Alotlori” standartimn son versiyasim dorc etmisdir. Standart 2014-cu ildo dorc 
edilso do cox miihiim tosirlori vo standarta adaptasiya prosesinin kompleks olmasim nozoro alaraq 
bu standartin totbiqi 1 yanvar 2018-ci il tarixindo baslayan maliyyo dovrlorino samil olunur. Bu 
standartin totbiqino baslamldigi zaman maliyyo alotlori iizro ovvolki standart olan 39 sayli BMUS 
“Maliyyo Alotlori” standartimn miiddoalari ortadan qaldirilacaq. 9 sayli MHBS-in totbiqi zamam 
osas yeniliklor iki istiqamotdo olacaq: a) Muoyyon bore alotlorinin tosnifati vo olciilmosi zamam 
yeni kateqoriya olan “Mocmu Golirdo Odalotli Doyorlo Taninan Alotlor” vo b) maliyyo alotlori iizro 
itkilorin daha oncodon tanmmasmi tomin edon yeni doyorsizlosmo modeli. Bu moqalodo daha cox 
ikinci aspekt iizorindo dayanacagiq. Maliyyo dhdoliklorinin (ilciilmo vo tosnifatinda hor hansi osasli 
doyisikliklor edilmoyib. Yegano cloyisik 1 ik “Monfoot vo Zorordo Odalotli Doyorlo Taninan 
Ohdoliklor” olaraq taninan ohdoliklordo muossisonin oz kredit risklorinin doyismosinin noticosinin 
oks etdirilmosidir. 

Bu standartin yaranma soboblori kimi 2008-2012 ci illor arasinda qlobal maliyyo 
bazarlarinda bas veron bohran vo bu bohramn mohz maliyyo hesabatlarinda molumatlarin duzgiin vo 
zamamnda oks etdirilmomosi riski ilo bagli olmasidir. Bu cagirislara qarsi adekvat addnnlar atmaq 
vo qlobal soviyyodo oxuyucular iiciin daha diizgiin molumat tomin etmok moqsodi ilo BMUS§ vo 
Amerika Birlosmis §tatlarinda ycrloson Maliyyo vo Miihasibat Ucotu Standartlan §urasi (MMUS§) 
birgo olaraq todbirlor gormoyo baslamislar. (5) Layiho boyiik vo mosuliyyotli oldugundan onu iic 
morholoyo bolmok qorarina golinmisdir. Bu morhololor: a) Tasnifat vo Ol^ulmo, b) Doyorsizlosmo 
vo c) Hecinq Omoliyyatlan olaraq boliinmiiscliir. Layihonin ovvolindo horn BMUS§, horn do AB§ 
MMUS§ vahid prinsiploro malik bir standart yaratmagi hodoflosolor do noticodo BMUS§-nin 
doyorsizlosmo iizro “ug marhalali modeli” ABS MMUS§-nin iso “vahid dayarsizla§ma 
modeli”ni qobul etmosi ilo cox ohomiyyotli forqlor yaradan prinsiplor ortaya cixnnsdir. Bundan 
olavo BMUS§ torolindon yaradilan “taninma vo o^iilmo” kriteriyalari da MMUS§ ii 9 iin moqbul 
olmadigindan 9 sayli MHBS horn AB§ horn do beynolxalq soviyyodo eyni olaraq qobul cdilmis 
standart sayilmir. 

0 vvoldo qeyd olundugu kimi bu standart kredit keyfiyyotindo bas veron doyisikliklor 
noticosindo yaranan doyorsizlosmonin hesablanmasi U 9 iin “U 9 morhololi modeli” (bu modelo horn do 
“iimumi model” deyirlor) qobul edir. 

Marholo l-a daxil olan maliyyo alotlorino xarakterik olan xususiyyot ilkin taninma tarixi ilo 
hesabat tarixi arasinda bu alotloro moxsus kredit riskindo ohomiyyotli dorocodo artnnin olmamasi vo 
ya bu alotlorin iimumiyyotlo asagi kredit riskino malik olmalaridir. Belo alotlor ii 9 iin yalmz novboti 

12 ay iizro ehtimal edilon zororlorlo bagli ehtiyat yaradilir vo faiz golirlori kreditin qaliq doyorindon 
doyorsizlosmo ehtiyatlari 9 ixilmamaqla hesablamr. 12 ay iizro Ehtimal Olunan Kredit Zorori 
(EOKZ), hesabat tarixindon sonraki 12 ay orzindo defolt ehtimalmm (DE) movcud olmasi 
noticosindo bas veron itkilordir. Bu moblog sadoco novboti 12 ay orzindo qrafiko uygun olaraq 
ahnmasi tolob olunan nagd pul vosaitlori ilo faktiki almmasi proqnozlasdirilan vosaitlor arasindaki 
forq deyil, kreditin biitiin moblogi iizro bas vero bilocok defolt ehtimalmm noticosindo yarana 
bilocok zorori oks etdirir. 
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Marhala 2-ya daxil cdilon maliyyo abtbri (bu abtbrin asagi kredit risking malik olmasi 
hallari istisna cdilmokb) ilkin taninma tarixi ib hesabat tarixi arasinda kredit riskbrinin ohomiyyotli 
daracada artdigi, yalniz doyorsizlosmonin bas vcrmosi barodo obyektiv siibutlarin movcud olmadigi 
maliyyo abtbridir. Beb malyyo aktivbri ibiin omiirliik gozbnibn kredit itkibri iizro doyorsizlosmo 
ehtiyatlari taninir, lakin faiz hesablamalari Morholo 1 -do oldugu kimi apardir.(6) 

Marhala 3-a daxil edibn maliyyo abtbri iso hesabat tarixina doyorsizlosmosi ib bagli 
konkret va obyektiv siibutlarin movcud oldugu maliyya abtbridir. Bu marhalaya aid olan maliyya 
abtbri iizra ehtiyyatlar omurliik gozbnibn kredit itkibri ib bagli doyorsizlosmo ehtiyatlari tamnsa 
da, fai~.br, kreditin amortizasiya edilmi§, yani qahq dayarindan dayarsizlasma ehtiyati gixilmaqla 
qalan dayarindan hesablamr. 


Ilkin tamnmadan sonra kredit keyfiyyatinda ba§ veran dayi§ikliklar 




Marhala 1 

Marhala 2 

Marhala 3 

Islak maliyya 
alatlari/kreditbr (ilkin 
taninma) 

Problemli maliyya 
alatlari/kreditbr (ilkin 
tamnmadan sonra ) 

Islak olmayan maliyya 
alatlari/kreditbr 




Maliyya alatlari/Kreditlar iizra taxmin edilan itkilarin tanmmasi 

12 ayliq gozbnibn 
kredit itkibri 

Omurliik gozbnibn 
kredit itkibri 

Omurliik gozbnibn kredit 
itkibri 

Faiz galirlarinin tanmmasi 

Tam qahq dayarina 
effektiv faiz doracasi tatbiq 
edilmakla hesablamr 

Tam qahq dayarina 
effektiv faiz doracasi tatbiq 
edilmakla hesablamr 

Amortizasiya olunmus qahq 
dayarina (yani dayarsizlasma iizra 
ehtiyyatlar 9 ixihnaqla) effektiv faiz 
daracasi tatbiq edilmakla hesablamr 


Bu marhalalara ayirma zamam diqqata almamiz talab olunan asas maqam tasnifati apararkan 
konkret maliyya alatinin “kredit riski” amilidir. Bu ham da o demakdir ki, eyni xarakteristikaya 
malik maliyya alati bir miiassisanin balansinda Marhola 1-da digar miiassisanin balansinda isa 
Marhala 2-da toqdim edila bilar. Hatta kredit verdiyimiz eyni kontragenta aid kreditlardan biri 
Marhala 1-da digari isa Marhala 2-da toqdim edila bilar. Kredit risklarini hesablayarkan miiassisa 
risklarin dayarlandirilmasi zamam daxili prosedurlara uygun olaraq hesablanmis “defolt” 
anlayisindan istifada etmali va kamiyyat gostaricilarindan basqa keyfiyyat gostaricilarina (masalan 
maliyya sortlori) da fikir vermalidir. Oksini siibut etmak praktik olmadigi hallarda asasan 90 giin 
gecikmaya malik bir maliyya alatinin va ya kreditin artiq defolt xarakterlarina malik olmasi sayilir. 

Bu yeni dayarsizlasma modeli asagida qeyd cdi 1 m i s bir sira alatlar iiciin tatbiq olunmahdir: 

• Amortizasiya olunmus maya dayarinda taqdim edibn bore alatlarina qoyulan 
investisiyalar; 

• “Macmu Galirda Odalatli Dayarla Taninan” bore alatlarina investisiyalar; 

• “Manfaat va Zararda Odalatli Dayarla Taninan” biitiin bore ohdaliklari; 

• 9 sayli MHBS-in tatbiq olundugu maliyya zamanatlari miiqavilabri; 

• 17 sayli BMUS “Lizinqlar” va 15 sayli MHBS “Miistoribrlo miiqavibbr iizra alda 
edibn galirlar” standartlari iizra ahnacaq lizinq odonislori, debitor borclari va muqavila aktivbri da 
bura daxildir. 

Buna baxmayaraq muayyan hallarda standartin tatbiqini asanlasdirmaq va asas maqsadan 
yayinmamaq ii 9 un BMUS§ modeli tatbiq edorkan bazi alatlara “sadala^dirilmi? yana§mani” digar 
alatlara isa “iimumi yana§mani” tatbiq etmayi talab edir. Asagidaki sxem hansi hallarda 
sadalasdirilmis sxemin tatbiq olunmasina aydinhq gatirir: 

Umumi dayarsizlasma modeli. 
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Goriindiiyii kimi model debitor borclari, miiqavilo aktivlori va lizinq odonislori iiciin 
miioyyon sadolosdirmolor toqdim edir. Burada osas moqsod bclo maliyyo aktivlorino malik olan 
miiossisolordo miirokkob kredit riskinin idaro olunmasi sistemlarinin movcud olmamasidir. 
Saclolosdirmonin mahiyyoti kredit riskinin no zaman artmasmi toyin etmok vo 12 ayliq kredit 
itkilorinin hesablanmasi UQiin bir sira toxminlorin edilmosinin qarsisimn alinmasidir. Lizinq odonisi 
saydmayan debitor borclari vo muqavilo aktivlorindo bu alotlor iizro Omurluk EOKZ hesablanmali 
vo tanmmalidir. Miihiim maliyyo komponentlorino malik debitor borclari, muqavilo aktivlori vo 
lizinq odonislori iizro iso miiossiso bir siyasot formalasdirmali vo bu siyasotin noticosi olaraq ya 
sadolosdirilmis yanasmam sccmoli ya da iimumilosdirilmis yanasmam sccorok miitomadi olaraq 
totbiq etmolidir. Miixtalif kateqoriyalar iizro siyasot se 5 imi forqli ola bilor. Mosolon, miiossiso 
bebitor borclarimn ucotunu sadolosdirilmis yanasma iizro lizinq odonislorinikini iso 
iimumilosdirilmis yanasma iizro apara bilor. 

Umumi doyorsizlosmo modeli “ilkin dayarsizlo^mi? maliyya alatlarina” aid edilmir. “ilkin 
doyorsizlosmis maliyya alatlari” alda edildiklari zaman artiq ahamiyyatli daracada doyorsizlosmis 
alatlardir. Buna misal olaraq nominal dayarindan ahamiyyatli daracada asagi satilan istiqrazlari 
(“cank (zibil)” istiqrazlar) gostarmak olar. Bu alatlarin doyorsizlosmosi taninma zamam tarn 
omurluk EOKZ iizro taninir. Buna baxmayaraq ilkin taninma zamam effektiv faiz daracasini 
hesablayarkan omiirliik EOKZ hesablamalarda nazara alimr. Ilkin tanmmadan sonra omiirliik 
EOKZ-da bas vermis istar miisbat istarsa da manfi farqlar darhal manfaat va zaror hesablarinda 
nazara alimr. (4) 

Umumi modela istisna olaraq, hesabat tarixinda kredit riski asagi olan maliyya alatlorinda 
miiassisonin rahbarliyi doyorsizlosmo ehtiyatim 12 ayliq EOKZ ila hesablaya bilar va alava olaraq 
bu alatin kredit riskinda ahamiyyatli daracada artnnin has vermasini dayarlondirmak zarurati 
yoxdur. Bu amaliyyat sadolosdirilmosini tatbiq etmak iiQiin maliyya alati asagi dak l talablara cavab 
vermalidir: 

• Maliyya alati iizra defolt riski asagi haddo olmalidir; 

• Bore alan torafin qisa miiddat arzindo oz bore ohdoliklorini yerina yetirmak imkanlari 
giiclii olmalidir; 

• Bore veron, miiassisa bore alan torafin uzun miiddot arzindo iqtisadi va isgiizar 
miihitda yarana bilocak manfi tasirlara baxmayaraq borcu odamak imkanlarimn manfi istiqamatdo 
doyismoyocoyini ehtimal edir. 

Burada asas olan maqam alotin kredit riskini dayarlandirarkan ona bagli olan girovun 
diqqata almmamasidir. Bu ham do o demakdir ki, sadaca girov taminatmm yiiksak olmasi 
sababindan maliyya alatinin kredit riskinin asagi oldugunu taxmin etmak olmaz. Basqa bir maqam 
isa maliyya alatini miiassisanin alinda olan digar maliyya alatlarina nisbatan daha az kredit riskinin 
olmasina va ya bu alatin amaliyyat olundugu olka va ya yurisdiksiyadaki digor maliyya alatlarina 
nisbatan daha az riska malik olmasina gora onu asagi riskli maliyya alati kimi tasnif etmak da 
yolverilmazdir. Bu praktiki istisnamn tatbiq edilmasi rahbarliya verilan secimdir. Bu o demakdir ki, 
rahbarlik agar istarsa daha £atin yolla gedib iimumi modeli asagi kredit riskina malik alotlara do 
tatbiq eda bilar. Sadolosmonin ahata dairasi yiiksak reytinqli maliyya alatlarina malik miiassisalar 
iiciin (masalan sigorta toskilatlari) har hesabat tarixinda alava yiik yaradaraq maliyya alatlorinin 
kredit riskindo clayisikl iklari tohlil etmak zarurati yaratmamaga imkan vermakdir. Yiiksak reytinqli 
dedikda maliyya alatlorinin Fitch, Moody’s va S&P kimi reytinq agentliklari tarafindan 
dayarlandirmasi deyil, qlobal reytinq standartlarina uygun olaraq “investisiya daracasi” anlayisina 
cavab veran kriteriyalara malik maliyya alatlori nazarda tutulur. 

Kredit riskinin an asagi haddindan bir qadar yiiksalmasi o demak deyil ki, rahbarlik dorhal 
hamin maliyya alati iizra omurluk EOKZ tammalidir. Bu zaman kredit riskindaki artnnin na 
daracada ahamiyyatli olmasina diqqat yetirilmalidir. 

Kredit riskindaki artnnin ahamiyyatli oldugu qanaatina goldikda rahbarlik sadaca EOKZ- 
daki dayisikliya deyil, bu maliyya alatinin biitiin omrii arzindaki defoltun bas vermasi ehtimalini 
dayarlandirmalidir. Rahbarlik maliyya alati iizra hesabat tarixindaki Defolt Ehtimalini (DE) bu 
alatin ilkin tanmmasi zamam movcud olan Defolt Ehtimali ila miiqayisa etmalidir. Ogar rahbarlik 
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DE-cbn istifado ctmoyi planlasclirirsa adoton novboti 12 ay orzindoki DE maliyyo alotinin biitiin 
omrii boyu olan DE ilo eynilik toskil edir. Buna baxmayaraq istisnalar da movcuddur. Mosolon, osas 
kredit mobloginin odonilmosi kreditin omiirii boyu qeyri borabor paylandigi vo odonislorin 12 aydan 
sonraya tosadiif etdiyi krcdillordo 12 ayliq DE uzunmuddotli DE ilo eyni olmur. 

Yuxarida qeyd ctmisdik ki, kredit riskini toxmin edorkon rohborlik maliyyo aloti ilo bagli 
girov tominatmi nozoro almamalidir. Buna baxmayaraq kredit iizro borpa edilo bilon moblogi 
hesablayarkon girovun reallasdirilmasi hesabina yaranan nagd vosaitlor nozoro alinmalidir. 

12 ayliq DE-lori toxmin edorkon maraqli moqamlardan biri do prudensial moqsodlorlo 
istifado edilon defolt ehtimallarimn oldugu kimi istifado olunmasidir. Maliyyo alotlori iizro defolt 
ehtimallarim hesablayarkon prudensial vo maliyyo hesabatlari perespektivindon bir cox gostorici 
eyni olsa da iki yanasma arasinda fundamental forq movcuddur. Prudensial hesablamalar zamam 
DE “Biitiin Tsikl Ohatoli” (TTC) yanasma ilo hesablamrsa, 9 sayli MHBS toloblorino goro 
“Miioyyon Zaman Intervali” (PiT) yanasmasi totbiq olunur. Bu o demokdir ki, prudensial 
hesablamalar iqtisadiyyatdaki artnn vo tonozziillori nozoro ahnadan defolt ehtimah hesablayir 
maliyyo hesabatlari baximmdan iso tonozziil illorindo TTC DE, PT DE-don daha kicik olur vo artnn 
illorindo bunun oksi bas verir. 

Bir mosolo do nozoro alinmalidir ki, biitiin digor amillor doyismoz qalsa belo maliyyo alotinin 
tanmmasi tarixindo movcud olan DE ilo hesabat tarixindo movcud olan DE eyni deyil. Clinki 
maliyyo alotinin omrii qisaldiqca onun defolt ehtimah da miioyyon statistik qayda ilo azalmis olur. 
Mosolon 7 illik bir istiqrazi aldigimiz an onun defolt ehtimah 5-cii ilin sonundaki defolt 
ehtimalmdan daha coxdur, ciinki bu maliyyo alotinin miiddotinin bitmosino artiq 7 il deyil 2 il 
qalmisdir. 

Standart onu da qeyd edir ki, maliyyo alotlorinin kredit riskinin artmasmi toyin edorkon 
rohborlik movcud olan resurslardan istifado etmoli vo osaslandirilmamis olavo xorclor 
5 okmomolidir. Bu zaman miiosiso bazardaki trendlori, daxili amillori vo bore alana spesifik olan 
molumatlari doyorlondirmolidir. 

Kredit risklorinin ohomiyyotli dorocodo artmasina dolalot edon asagiclaki amillorin tosiri 
tohlil edilo bilor: 

• Kredit risklori oxsar vo ya eyni olan qruplar iizro taninma tarixindo maksimal kredit 
riski dorocosi toyin etmok vo bu gostoricini hesabat tarixindo olan gostorici ilo miiqayiso etmok; 

• Praktik oldugu hallarda bore gotiiron torolin doyorlondirorok maliyyo alotino aid 
kredit riskinin doyismosini toyin etmok; 

• Maliyyo alotinin konar reytinq sirkoti torolindon doyorlondirilon faktiki vo ya 
gozlonilon kredit reytinqindo cloyisikl iklorin tohlil olunmasi. 

Adoton maliyyo alotinin kredit riskindoki artim onun doyorsizlosmosino dair obyektiv 
hallarin ba§ vermosi amndan daha ovvolo tosadiif edir. Buna goro do 9 sayli MHBS tolob edir ki 
kredit risklorindo ohomiyyotli artunlari tohlil edorkon horn tarixi molumatlar horn do golocoyo dair 
proqnozlar istifado edilsin. 0gor digor amillorin tohlili daha informativ sayilmirsa qobul cdilmis 
belo bir qayda var ki, miiqavilo iizro odonislori 30 gun va daha artiq gccikmis kreditlor artiq kredit 
riskindo ohomiyyotli artuna dolalot edir. istisnalar olaraq gecikmonin bore alamn maliyyo 
durumundan deyil inzibati mosololordon qaynaqlandigi hadisolori vo ya rohborliyin miioyyon 
tohlillori noticosindo konkret miiossiso vo konkret soraitlo bagli kredit riskinin artismi 60 giindon 
qox gecikmosi olan kreditilori qobul etmoyin daha miivafiq olmasi hallarim gostormok olar. 

Umumilosdirilmis model horn konkret maliyyo aloti soviyyosindo horn do portfel 
soviyyosindo totbiq oluna bilso do bozi amillorin konkret maliyyo aloti soviyyosindo toyin edilmosi 
miimkiin deyil. Belo olan halda omiirliik EOKZ-lor portfel soviyyosindo hesablanmah vo bu portfelo 
aid edilmolidir. Bozi hallarda iso rohborlik miioyyon nov maliyyo alotlori iizro kredit riskinin 
ohomiyyotli artimini bu alot iizro obyektiv doyorsizlosmo siibutlarinin movcud olmasi amndan daha 
onco toxmin etmok iqtidarinda olmur. Mosolon porakondo istehlak kreditlori iizro moblogin az vo 
komiyyotin cox olmasi sobobindon kredit muossisolori kredit riskini konkret kredit iizro gecikmonin 
bas verdiyi anda doyorlondirirlor. Kredit riskinin artmasmin gecikmo halimn bas verdiyi an toyin 
edilon alotlordo fordi doyorlondirmo daha informativ deyil vo portfel yanasmasi totbiq olunmahdir. 
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Bozi hallarda iso maliyyo alotlori iizro kredit riskindo artimi fordi olaraq toyin etmok rohborlikdon 
hoddindon artiq maliyyo vo vaxt resurslari tolob etdiyi U 5 un osassiz xorclorin qarsismi almaq iiciin 
kollektiv doyorlondirmo daha moqsodo uygundur. Muxtolif malyyo alotlorinin eyni vo ya bonzor 
kredit risklorini paylasmasi kriteriyalarina asagidakilari aid etmok olar: 

• Eyni sonaye; 

• Borcalamn eyni cografi mokanda olmasi; 

• Eyni nov maliyyo alotlori; 

• Eyni kredit reytinqino malik olrnaq; 

• Eyni verilmo tarixi; 

• Kreditin son tarixindok qalan muddot; 

• Girov tominatmm kreditin qaliq doyorino olan nisboti (ogor belo nisbot kredit iizro 
defolt ehtimalma tosir edirso). 

Ehtimal Olunan Kredit Zororlori (EOKZ) = Defolt Ehtimali x Defolt halinda 

Maksimal Zoror 


Kredit Zorori dedikdo hor hansi bir maliyyo aloti iizro miiqavilodo nozordo tutulmus nagd 
vosaitlorin daxilobnasimn xalis cari doyorinin bu alotlor iizro ehtimal etdiyimiz golocokdoki nogd 
vosaitlorin daxilobnasimn xalis cari doyorino borabor olmamasidir. 

EOKZ-u hesablayarkon rohborlik pulun zaman doyorini (hesablamamn 12 ayliq vo ya 
omurluk EOKZ hesablamasi olmasindan asili obnayaraq) miitloq nozoro almalidrr. Roborlik EOKZ 
hesablanmasi zamam maliyyo alotinin ilkin tanmmasi zamam movcud olan effektiv faiz 
dorocosindon istifado etmolidir. Doyiskon faizli alotlor iiciin iso EOKZ cari effektiv faiz 
dorocosindon istifado edilorok diskontlasdirilmalidir. 

“Monfoot vo Zoror hesabina Odalotli Doyordo taninan” Maliyyo Alotlori iiciin EOKZ-do 
dovrlor arasinda forqlor monfoot vo zoror hesablarinda 39 sayli BMUS da tolob olunandan daha onco 
oksini tapir. Eyni yanasma “Mocmu Golir Hesabina hesabina Odalotli Doyordo taninan” Maliyyo 
Alotlori iiciin do samil olunur. 

Vcrilmis kreditlordon olavo bu standart sorli kredit ohdoliklori (kredit xotlori, zomanotlor vo 
vo s.) iiciin do totbiq edilir. Basqa sozlo rohborlik sorli kredit ohdoliklori iizro novboti 12 ayliq 
miiddotdo vo bundan sonraki maliyyo alotinin omrunun sonunadok olan dovrdo bu sorli kredit 
ohdoliklorinin kredito ccvrilmo ehtimalmi hesablamab vo muvafiq EOKZ-lor uzro ehtiyatlari bu 
hallarin has vermosi amndan daha ovvol yaratmahdir. Maliyyo zomanotlorindo iso bu hesablamalar 
zomanot uzro ohdolik gotiiriilon moblog ilo zomanot vcrilmis miistoridon maksimal oldo edo 
bilocoyimiz moblogin forqino, miistorimizin ohdoliklorini icra etmomo ehtimalma ugun olaraq 
EOKZ yaradilmahdir. 

Bozi hallarda horn kredit xususiyyotlorino horn do sorli kredit ohdoliyi xususiyyotino malik 
(mosolon revolver kredit xotlori), hibrid maliyyo alotlori olur. Belo olan halda hotta miiqaviloyo 
muvafiq olaraq dorhal miistoridon geri odomo tolob edo vo ya kredit xottini logv edo bilsok do bu 
bizi yaranan kredit riskino qarsi tarn qorumur. Bu zaman EOKZ muossisonin bu kredit riskino 
moruz qaldigi muddot boyu tanmmali vo rohborbyin onloyici todbirlor alinasi hor hansi sold ldo bu 
kredit aktivi uzro EOKZ yaratmagimiza ongol olmamalidrr. Belo alotlor uzro EOKZ-u hansi muddot 
boyu tanunagimiza asagiclaki amillor tosh gostoro bilor: 

• Muossisonin bonzor alotlor uzro kredit riskino moruz qaldigi muddot; 

• Bonzor maliyyo alotlori uzro kredit riskinin artmasindan sonra muvafiq defolt 
hadisosinin bas vermosinodok olan muddot; 

• Maliyyo aloti uzro kredit riskinin ohomiyyotli dorocodo artmasi halinda muossisonin 
rohborliyi torolindon atilmasi gozlonilon addnnlar (mosolon, kredit xottlorinin azaldilmasi vo ya logv 
edilmosi). 

Standartda deyilir ki, muossiso maliyyo aloti uzro EOKZ hesablayarkon asagiclaki mosololori 
diqqoto almalidir: 

• Qorozsiz vo ehtimallara istinad edon vo butun muxtolif noticolorin yaranmasmi 
diqqoto alan tohlilin aparibnasi. Bu o demokdir ki muossisonin rohborliyi on az iki noticoni tohlil 
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etmslidir. Minimal olaraq bu nsticslsr kredit itkisinin bas vcrmosi ehtimali vs bclo bir itkinin bas 
vcrmomosi ehtimalidir; 

• Pulun zaman doyorini models daxil etmok; 

• Kccmis hadisolor, cari vsziyyst, cloco do golocokdoki hadisolorin proqnozu vs 
hesabat tarixins iqtisadi ssrait ils bagli msntiqli vs siibutlara dayanan mslumatlarin istifadssi. Tsbii 
ki, gslscsys yonslik proqnoz dovrii artdiqca mslumatlarin slds edilmssi imkanlari vs onlarin 
etibarliliq dsrscssi azalir. Standart spesifik olaraq iniiddstls bagli tslsb irsli siirmsss ds daha etibarli 
olan mslumatlarin tshlili vs onlarin gslscsk dovrlsrs ekstrapolyasiyasim tovsiys edir. istifadssi 
msqssdsuygun olan istsnilsn ekstrapolyasiya iisulundan istifadsys icazs verilir. 

Kreditlsrin restrukturizasiyasi zamam sgsr miisssiss maliyys aktivinin ilkin odsnis 
qrafiklsrins dsyisiklik edirss vs nagd pul vssaitlsrinin miisssissys daxil olmasi miiddstlsri dsyisirss 
bu zaman maliyys aktivinin qaliq dsysrins diizslis edilmslidir. Aktivin yeni qaliq dsysri yaranmis 
yeni nagd vssaitlsrin daxil olmasi proqnozunu aktivin ilkin taninma zamam hesablanan effektiv faiz 
dsrscssi istifads edilmskls diskontlasdirilmali vs yaranmis fsrq dsrhal msnfsst vs zsrsr 
hesablarinda “restrukturizasiya nsticssinds yaranmi§ zsrsr” bsndi olaraq ayrica qeyd 
edilmslidir. Restrukturizasiya olunmu§ aktivlsr iizrs kredit riskinin artmasi tshlili digsr maliyys 
alstlsrinds oldugu kimi aparilmalidir. 

EOKZ tsqdimati ils bagli 9 sayli MHBS tslsb edir ki EOKZ maliyys vsziyysti hesabatinda 
ehtiyat kimi tamnsin. Burada ssas msqam odur ki “Mscmu Gslirds Odalstli Dsysrds Taninan” 
maliyys alstlsri iiqiin ehtiyyat msblsgi maliyys vsziyysti hesabatinda ayrica olaraq tsqdim 
olunmamahdir yalmz hesabatlara qeydlsrds zsrsr iizrs ehtiyyatlar bohnssinds mslumat tsqdim 
edilir. Amortizasiya olunmus maya dsysrinds taninan maliyys alstlsri iiciin iss ehtiyat msblsginin 
maliyys vsziyysti haqqinda hesabatda ayrica tsqdimati barsds xususi tslsblsr movcud deyil. 

NOTlCO 

1. Dunya maliyys sisteminds bas versn dsyisikliklsr, diinyamn bir cox olkssinds qeyri-sabit 
vsziyystin movcudlugu iqtisadi sistemlsrin, onlari destabillssclirsn amillsrin vsziyystinin daimi 
monitorinqins vs parametrlsrinin analizins (hsdslsrin, onlarin indikatorlarimn aydinlasdirilmasi vs 
risklsrin qiymstlsndirihnssi) kompleks yanasma tslsb edir. 

2. Dunya tscriibssi gostsrir ki, maliyys-iqtisadi bohramndan 9 ixmagin ilkin ssrti - 
makroiqtisadi sabitliyin yaradilmasi, onun ssas gostsricilsri olan inflyasiya tempinin asagi salmmasi 
vs milli valyutamn mohksmlsndirilmssidir. Bu msqssdlsrs nail olunmasi iss pul-kredit siyasstinin 
bazar iqtisadiyyatinm tslsblsrins uygun olaraq yenidsn qurulmasim vs xususi olaraq 
ssrtlssclirilmssini tslsb edir. Pul-kredit siyassti baslica olaraq, dsysr amillsri vasitssils 
makroiqtisadi parametrlsrs: iqtisadi artima, mssgulluga, qiymsts, tsdiyys balansina tssir 
gostsrilmssini oziinds sks etdirir. Onun baslica msqssdi kredit verilmssins vs pul tsdavuliins tssir 
etmskdsn, o ciimlsdsn inflyasiya ils fsal miibarizs vasitssils iqtisadi ksmiyysti tsnzimlsmskdsn 
ibarstdir. 

3. Pul-kredit siyassti asagiclaki muhiim vszifslsri ds yerins yetirir: qiymstlsrin ssviyyssinin 
sabitlssdirilmssi; inflyasiyanm qarsisimn almmasi; daxili vs xarici bazarda milli valyutamn 
kursunun vs alicihq qabiliyystinin sabitlssdirilmssi; pul tsdavuliinun sabitliyinin tsmin edilmssi; 
bank sistemi vasitssils pula olan tslsb-tsklilin tsnzimlsnmssi. 

4. Biz hesab edirik ki, qarsiclaki dovrds Msrkszi Bankin fsaliyystinds prioritet msssls 
makromaliyys sabitliyinin vs ya tshlukssizliyinin tsminati (maliyys tsnzimlsnmssins 
makroprudensial yanasma) olmahdir. Msrkszi Bankin maliyys tshliikssizliyi siyasstin dord 
ssciyysvi xiisusiyysti shats etmslidir: maliyys sisteminin umumilikds dayamqhgina gors 
mssuliyyst; sistem risklsrinin minimallaschrilmasi; spesifik alstlsr toplusunun istifadssi vs digsr 
dovlst qurumlari ils qarsiliqli smskclasliq. 
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IIOJlHTHKa (|)llHaiiCOBOM yCTOHHHBOCTH: MoK^yHapO/tHblH OnbIT H MO/ieJlb 

A3ep6atta>KaHa 

Pe3iOMe 

llocjie iipninnHH MOKnyilapom ibix ciannapiOB oyxrajrrcpcKoro y L icra b A 3 epoaiin>Kanc 
Bee oojibine n 6ojn>me npeflnpnjrmn iotobht cboio (J)HHaHCOByio oimci iioci b. B CTaTbe onncamj 
HOCJICnilHC CoSblTHB B (J)HHaHCOBOH OTHCTIIOCTH. TOT (J)aKT, HTO yHCTIiaX nOJIHTHKa OCHOBaHa Ha 
3 thx ciannapi ax, Bbiny/Knaci KOMnaHnn npHMCinri b ee. npnMeHeHne MCd>0 He 03 HanaeT, hto 
B ee ero rpcSoBaiiHa n ycnoBna coojnouciibi. EbiCTpoe pa 3 BHTne MnpoBon skohomhkh, paciymce 
hhcjio MC/Kuynaponiibix n TpaHCHan,HOHajibHbix KOMnaHnn, oSocipciiHe KOHKypeHn,Hn n 
CJio>KHOCTb o 6 lhhx onepan,nn y>Ke nonrajiKHBaiOT Cobct no MOKuyi lapom ibi m ciannapiaM 
(J)HHaHCOBOH OIHCIIIOCIH K nepeCMOTpy H OOIIOBJICIIHIO 3 THX Ci annap i OB. 

KjnoneBbie cjiosa: MC/Kuynapomibic craimapibi, 6yxrajrrepcKnn yncr, noxon, 
(J)HHaHCOBBie HHCTpyMeHTbi, cnHUHHiioe o6ecn,eHeHne, pncx nc(|iojna, pecipyKiypHaanna, iiorcpx 
K-pcnHxa 
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Financial stability policy: International experience and model of Azerbaijan 

Summary 

After the adoption of international accounting standards in Azerbaijan, more and more 
enterprises are preparing then financial statements. The article describes the latest developments in 
the financial statements. The fact that accounting policies are based on these standards forces 
companies to apply them. The application of IFRS does not mean that all its requirements and 
conditions are met. The rapid development of the global economy, the growing number of 
international and multinational companies, increased competition and the complexity of common 
operations are already pushing the Council on International Financial Reporting Standards to revise 
and update these standards. 

Keywords: international standards, accounting, income, financial instruments, single 
impairment, default risk, restructuring, credit loss 
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